TELEKOMUNIKACNY URAD Slovenskej republiky
Odbor ekonomickej regulacie
Tovarenska 7, P.O. BOX 40, 828 55 Bratislava 24

NAVRH

ROZHODNUTIE O REGULACII CIEN

Cislo: /OER/2013 Bratislava, dd.marca 2013

Ugastnici konania:

1. Slovak Telekom, a.s.
Karadzi¢ova 10
825 13 Bratislava

2. Orange Slovensko, a.s.
Metodova 8
821 08 Bratislava

3. AV\NTIK Telecom, s.r.o.
Carskeho 10
040 01 KoSice

4. GTS Slovakia, a.s.
Einsteinova 24
851 01 Bratislava

5. Slovanet, a.s.
Zahradnicka 151
821 08 Bratislava

6. SWAN, a.s.
Borska 6
841 04 Bratislava

7. TRNAVATEL, spol. sr.o.
Horné Basty 29
917 01 Trnava

8. lePC BROADBAND SLOVAKIA, s.r.0.
Sevéenkova 36
851 01 Bratislava



9. Zeleznice Slovenskej republiky
Zelezniéné telekomunikacie Bratislava, 0.z.
Kovacéska 3
832 06 Bratislava

10. Inomanet, s.r.o.
Armadna ulica 760
049 16 Jelsava

11. IPfon, s.r.o.
Popradska 12
040 01 Kosice

12. VM Telecom, s.r.o.
Panenska 8
811 03 Bratislava

13. DH Telecom, s.r.o.
Kopcianska 10
851 01 Bratislava

Telekomunikacny urad Slovenskej republiky, odbor ekonomickej regulacie (dalej len
,2arad®), ako organ Statnej spravy prislusny na konanie podla § 6 ods. 1 pism. b)
a ods. 3 pism. a) zakona €. 351/2011 Z. z. o elektronickych komunikaciach v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o elektronickych komunikaciach®) a podla § 5
a § 6 ods. 2 zakona €. 71/1967 Zb. o spravnom konani v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,spravny poriadok®), rozhodol v konani vedenom so spolo¢nostou Slovak
Telekom, a.s. so sidlom Karadziova 10, 825 13 Bratislava, ICO: 35 763 469 (dale;]
len ,spolo¢nost ST*), so spolo¢nostou Orange Slovensko, a.s., so sidlom Metodova
8, 821 08 Bratislava, ICO: 35 697 270 (dalej len ,spolo¢nost Orange®), so
spolo€nostou ANTIK Telecom, s.r.0., so sidlom Carskeho 10, 040 01 Kosice, ICO:
36 191 400 (dalej len ,spolo¢nost ANTIK®), so spolo¢nostou GTS Slovakia, a.s. so
sidlom Einsteinova 24, 851 01 Bratislava, ICO: 35 795 662 (dalej len ,spolo&nost
GTS"), so spolo¢nostou Slovanet, a.s. so sidlom Zahradnicka 151, 821 08
Bratislava, ICO: 35765 143 (dalej len ,spolonost Slovanet®), so spoloénostou
SWAN, a.s. so sidlom Borska 6, 841 04 Bratislava, ICO: 35 680 202 (dalej len
,Spolo¢nost SWAN®), so spolo¢nostou TRNAVATEL, spol. s r.o. so sidlom Horné
Basty 29, 917 01 Trnava, ICO: 34 119 086 (dalej len ,spoloénost TRNAVATEL*), so
spolognostou UPC BROADBAND SLOVAKIA, s.r.o. so sidlom Sevéenkova 36, 851
01 Bratislava, ICO: 35971 967 (dalej len ,spolognost UPC*), so spolo&nostou
Zeleznice Slovenskej republiky, Zelezniéné telekomunikacie Bratislava, 0.z. so
sidlom Kovadska 3, 832 06 Bratislava, ICO: 31 364 501 (dalej len ,spolo&nost ZT*),
so spoloénostou Inomanet, s.r.o. so sidlom Armadna ulica 760, 049 16 Jel$ava, ICO:
36 428 442 (dalej len ,spolo¢nost’ Inomanet®), IPfon, s.r.o. so sidlom Popradska 12,
040 01 Kosice, ICO: 45 979 855 (dalej len ,spolognost IPfon*), so spolo&nostou VM
Telecom, s.r.o. so sidlom Panenska 8, 811 03 Bratislava, ICO: 35 837 594 (dalej len
.SpoloCnost VM Telekom®) a so spolo€nostou DH Telecom, s.r.o. so sidlom
Kopéianska 10, 851 01 Bratislava 1CO: 35 978 554 (dalej len ,spolo&nost DH
Telecom®) ako u€astnikmi spravneho konania vo veci uloZenia povinnosti suvisiacej s
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regulacou cien pristupu a prepojenia podla § 23 zakona o elektronickych
komunikaciach podnikom s vyznamnym vplyvom na velkoobchodnom trhu sluzby
ukonCovania volania Vv jednotlivych verejnych telefonnych sietach v pevnom
umiestneni, ktora spociva v prenose volania smerovaného ku koncovému uzivatelovi
verejnej telefonnej sluzby na pevnom mieste pripojenia z bodu prepojenia medzi
dvoma pevnymi sietami alebo medzi mobilnou a pevnou sietou do koncového bodu
pevnej verejnej telefonnej siete urCeného Specifickou sietovou adresou (dalej len
srelevantny trh €. 3%) takto:

1. Spoloénost’ ST je podla § 12 ods. 3 pism. a) zadkona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého dina mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat za sluzbu ukonéovania volania
maximalnu cenu vo vyske 0,001234 € za minutu pri vSetkych volaniach
ukonéenych vo verejnej telefénnej sieti v pevhom umiestneni spolo¢nosti
ST zostavenych v inej narodnej alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej
sieti.

2. Spolocénost’ Orange je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukoncéovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo verejnej telefénnej
sieti v pevhom umiestneni spolo€nosti Orange zostavenych v inej narodnej
alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

3. Spoloc¢nost’ ANTIK je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého drna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukoncéovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo verejnej telefénnej
sieti v pevhom umiestneni spolo¢nosti Antik zostavenych v inej narodnej
alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

4. Spoloénost’ GTS je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukoncéovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo verejnej telefonnej
sieti v pevnom umiestneni spolo¢nosti GTS zostavenych v inej narodnej
alebo zahranic¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

5. Spoloénost’ Slovanet je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia ucétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukoncéovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo verejnej telefénnej
sieti v pevhom umiestneni spoloénosti Slovanet zostavenych v inegj
narodnej alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

6. Spoloénost’ SWAN je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukon€ovania volania vo vysSke 0,001234 € za minutu vo verejnej telefénnej
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sieti v pevnom umiestneni spolo€nosti SWAN zostavenych v inej narodnej
alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

. Spoloénosti TRNAVATEL je podfa § 12 ods. 3 pism. a) zakona
o elektronickych komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca
nasledujuceho po dni dorucenia tohto rozhodnutia uétovat’ maximalnu
cenu za sluzbu ukonéovania volania vo vySke 0,001234 € za minutu vo
verejnej telefénnej sieti v pevhom umiestneni spoloénosti TRNAVATEL
zostavenych vinej narodnej alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej
sieti.

. Spolo€énost’ UPC je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého drna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukonc€ovania volania vo vysSke 0,001234 € za minutu vo verejnej telefénnej
sieti v pevhom umiestneni spolo¢nosti UPC zostavenych v inej narodnej
alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

. Spoloénosti ZT je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych
komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukoncéovania volania vo vyske 0,001234 € za minatu vo verejnej telefénnej
sieti v pevnom umiestneni spoloénosti ZT zostavenych vinej narodnej
alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

10.Spolocénost’ Inomanet je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych

komunikaciach povinna od prvého drna mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukonc€ovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo verejnej telefonne;j
sieti v pevhom umiestneni spolo¢nosti Inomanet zostavenych v inegj
narodnej alebo zahraniénej fixnej pripadne mobilnej sieti.

11.Spoloénost’ IPfon je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona o elektronickych

komunikaciach povinna od prvého dina mesiaca nasledujuceho po dni
doruéenia tohto rozhodnutia uétovat maximalnu cenu za sluzbu
ukoncéovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo verejnej telefonnej
sieti v pevhom umiestneni spoloénosti IPfon zostavenych v inej narodnej
alebo zahranic¢nej fixnej pripadne mobilnej sieti.

12.Spoloénost VM Telecom je podla § 12 ods. 3 pism. a) zakona

o elektronickych komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca
nasledujuceho po dni dorucenia tohto rozhodnutia ucétovat’ maximalnu
cenu za sluzbu ukonéovania volania vo vyske 0,001234 € za minutu vo
verejnej telefonnej sieti v pevnom umiestneni spoloénosti VM Telecom
zostavenych vinej narodnej alebo zahraniénej fixnej pripadne mobilnej
sietl.

13.Spoloénost DH Telecom je podfa § 12 ods. 3 pism. a) zakona

o elektronickych komunikaciach povinna od prvého dna mesiaca
nasledujuceho po dni dorucenia tohto rozhodnutia uétovat’ maximalnu
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cenu za sluzbu ukonéovania volania vo vySke 0,001234 € za minutu vo
verejnej telefonnej sieti v pevnom umiestneni spoloé¢nosti DH Telecom
zostavenych vinej narodnej alebo zahrani¢nej fixnej pripadne mobilnej
sieti.

Tymto rozhodnutim sa rusi rozhodnutie o regulacii cien €. 628/14/2011 zo dia
7. novembra 2011 a rozhodnutie o rozklade €. 84/01/2011 zo dna 9. februara
2012.

Odévodnenie:
1. Skuto€énosti predchadzajuce konaniu s vyznamom pre rozhodnutie vo veci

Urad rozhodnutim &. .../OER/2013 zo dfia ...marca 2013 vydanym v spravnom konani
vedenom vo veci urCenia vyznamného podniku podla § 18 ods. 1 zakona
o elektronickych komunikaciach a uloZenia povinnosti podla § 19 az 25 zakona
o elektronickych komunikaciach na relevantnom trhu €. 3 ur€il spoloCnost ST,
spoloC¢nost Orange, spolo¢nost Antik, spolo¢nost GTS, spolo¢nost Slovanet,
spoloénost SWAN, spolognost TRNAVATEL, spoloénost UPC, spolog¢nost ZT,
spolo¢nost’ Inomanet, spolo¢nost IPfon, spolo¢nost VM Telecom a spolo¢nost DH
Telecom za podniky s vyznamnym vplyvom na relevantnom trhu €. 3 a ulozil im popri
inych povinnostiach aj povinnost regulacie cien pristupu a prepojenia podfa § 23
zakona o elektronickych komunikaciach. Analyza relevantného trhu €. 3 preukazala,
Ze su splnené podmienky pre uloZzenie povinnosti regulacie cien pristupu a
prepojenia podfa § 23 zakona o elektronickych komunikaciach. Z toho dévodu urad
navrhol povinnosti suvisiace s regulaciou cien. Vyznamny podnik je povinny stanovit
ceny za ukonc&enie volania vo svojej verejnej telefonnej sieti v pevnom umiestneni
tak, ako mu uréi urad vrozhodnuti oregulacii cien podla § 12 zakona o
elektronickych komunikaciach.

Urad pri navrhu povinnosti cenovej regulacie re$pektoval Odportuc¢anie Komisie o
regulatnom zaobchadzani s prepojovacimi poplatkami v pevnych a mobilnych
telefénnych sietach v EU (2009/396/ES) zo diia 07.05.2009 (dalej len ,Odporuganie*)
a Vysvetlujuce memorandum k Odporucéaniu.

Urad stanovi cenu za sluzbu ukon&ovania volania, ktora bude vychadzat z nakladov
teoretického efektivneho podniku vyuzitim nakladového modelu &istych prezieravych
dlhodobych prirastkovych nakladov (Bottom up Long Run Incremental Costs pure
dalej len ,BU LRIC pure®). Uplatnenie tohto modelu je v sulade s koncepciou rozvoja
siete efektivneho podniku.

Nakladovy model Bottom up Long Run Incremental Costs pure (d’alej len ,,BU
LRIC pure®)

Uvedeny model spolu s manualom a metodikou zberu vstupnych udajov, ktora
podrobne Specifikuje vstupné udaje a vstupnych podkladov pre vypocCet ceny je
zverejneny na internetovej stranke uradu na adrese:



Model BU LRIC pure : http://www.teleoff.gov.sk/data/files/31131.zip
Manual k modelu BU LRIC pure: _http://www.teleoff.qov.sk/data/files/31141.pdf
Vstupné podklady pre vypocet ceny: http://www.teleoff.gov.sk/data/files/31151.xIsx

Nakladovy model BU LRIC pure sluzi na kalkulaciu nakladov, ktoré su priinne
spojené s prirastkom prevadzky v sieti vyznamného podniku. Naklady LRIC su
najCastejSie definované ako naklady na pridanie produktu alebo sluzby do portfélia
existujucich produktov alebo sluzieb, alebo naopak ako pokles nakladov spdsobeny
odobratim produktu alebo sluzby z existujucich produktov €i sluzieb. Ide o prirastkové
naklady spojené so sluzbou ukoncCovania volania (pri vypoCte ceny za sluzbu
ukoncovania volania). Prirastkové naklady su rozdielom medzi celkovymi dlhodobymi
nakladmi podniku, ktory poskytuje celu paletu svojich sluzieb a celkovymi dlhodobymi
nakladmi podniku, ktory tretim stranam neposkytuje sluzbu ukoncovania volania.
Podla Odporu¢ania modely LRIC zahfhaju len tie naklady, ktoré vznikli
zabezpecfenim vymedzeného prirastku. Pristup prirastkovych nakladov znamena, Ze
sa priradia iba efektivne vynalozené naklady, ktoré by nevznikli, keby sa sluzba
zahrnuta v prirastku viac neposkytovala (t.j. naklady, ktorym mozZno predist). Takyto
pristup podporuje efektivhu vyrobu ispotrebu a na minimum obmedzuje mozné
narusenie hospodarskej sutaze.

Z dbévodu zabezpeclenia primeraného priradenia tychto nakladov sa musia odliSit
naklady, ktoré suvisia s prevadzkou a naklady, ktoré nesuvisia s prevadzkou.
Naklady, ktoré nesuvisia s prevadzkou sa na ucely vypocltu ceny za ukoncCovanie
volania neberu do Uvahy. Z nakladov, ktoré suvisia s prevadzkou, sa k relevantnému
prirastku ukonCovania volania priradia iba tie naklady, ktorym by sa dalo predist,
keby sa neposkytovala sluzba ukonCovania volania. Tieto naklady, ktorym mozno
predist, sa vypocitaju tak, Ze naklady, ktoré suvisia s prevadzkou, sa najprv priradia
k inym sluzbam (ako su napr. datové sluzby, IPTV atd.) a potom sa ku sluzbe
ukoncovania volania priradia len zostatkové naklady.

Standardny vymedzujici bod medzi nakladmi stvisiacimi s prevadzkou a nakladmi
nesuvisiacimi s prevadzkou sa najCastejSie nachadza tam, kde sa vyskytne prvy bod
koncentracie prevadzky.

Prirastkové naklady, ktoré budu zahrnuté do prirastku sluzby ukoncovania volania,
budu zahfiat dodato¢nu kapacitu siete, ktora je potrebna na prenos dodatoCnej
velkoobchodnej prevadzky (napr. dodato¢na infrastruktura siete vyvolana potrebou
zvysit kapacitu na ucely prenosu dodato¢nej velkoobchodnej prevadzky).

Model pre stanovenie prirastkovych nakladov za sluzbu ukonCovania volania
v pevhom umiestneni transformuje vstupy vyznamnych podnikov na efektivne vstupy
a to na zaklade porovnania vstupnych dat poskytnutych podnikmi pdsobiacimi na
trhu a odvodenia efektivnych vstupov od vyrobcov technologickych zariadeni.

Metodika vypoctu prirastkovych nakladov za sluzbu ukon€ovania volania vo verejnej
telefonnej sieti v pevnom umiestneni vychadza z principu modelovania hypotetického
podniku, ktory simuluje spravanie efektivneho podniku na plne konkurenénom trhu.
Efektivny podnik je podnik vyuzivajuci efektivne technologie a efektivne sietové
prvky, pricom sa vychadza z priemernej ceny vstupov.
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Dimenzovany model teoretického efektivheho podniku je kombinaciou pristupu
optimalneho navrhu topoldgie siete - Scorched Earth a su€asnej topolégie siete -
Scorched Node. Jednotlivé vrstvy siete su odvodené od administrativheho €lenenia
krajiny (obec, okres, kraj) v kombinacii s datami poskytnutymi podnikmi. Siet
teoretického efektivneho podniku je kombinaciou sieti PSTN a siete novej generacie
(dalej len ,NGN). Model siete sa sklada zo 4 vrstiev aktivneho zariadenia a to: 1.
Chrbticova siet’ - Core Nodes, 2. Chrbticova siet’ - Regional Nodes, 3. Pristupova,
resp. Backhaul siet - Metro Nodes a 4. Pristupova siet - Access Nodes.

Pre potreby metodiky je Uzemie Slovenskej republiky roz€lenené podfa velkosti
sidelnych jednotiek. Urad sa rozhodol rozdelit uzemie do jednotlivych geotypov, ktoré
su charakterizované rozmiestnenim obyvatelstva a hustotou osidlenia.

Ciefom modelu je spocitat’ jednotkové prirastkové naklady sluzieb pre jednotlivy rok.
Naklady na vybudovanie siete su investicné naklady, ktoré je potrebné anualizovat
pomocou vypoctu ekonomickych odpisov. Odpisy, v ekonomickom chapani, by mali
odrazat zmenu hodnoty aktiv po&as daného obdobia. Urad sa rozhodol pouzit
metdédu modifikovanej naklonenej anuity, pretoze najviac zodpoveda realnym
podmienkam v telekomunikaChom sektore.

Model BU LRIC pure modeluje naklady na minutu telefénnej prevadzky na zaklade
vstupnych udajov ziskanych z datového zberu udajov do modelu. Vyznamny podnik
eviduje naklady a udaje (vstupné data do modelu) potrebné pre vypocet ceny, a to:

1. Statistické udaje:
Vychadzaju z udajov Statistického Uradu SR a udajov vyznamného podniku, ide
0 sumarizaciu zakladnych geografickych a demografickych ukazovatelov potrebnych
pre dimenzovanie siete teoretického efektivneho podniku. Statistické udaje su
v tabulke prednastavené.

2. Hlavné vstupy:
Udaje pre definiciu geotypov prostrednictvom tdajov o domacnostiach a telefénnych
pripojkdch a udaje orozloZzeni prevadzky v jednotlivych geotypoch, udaje
0 zariadeniach vo vlastnictve vyznamného podniku a prenajatych zariadeniach
vyznamného podniku a udaje pre dimenzovanie ostatnych sietovych prvkov.

1.a Pristupova siet’ Access Node — udaje o pristupovych uzloch vyznamného
podniku, potrebné pre vybudovanie siete teoretického efektivneho podniku, ktorého
siet bude vychadzat z konkrétnych geografickych a demografickych potrieb SR
(udaje o sietovych prvkoch, lokalizacné udaje, udaje o pocte a typoch zakaznikov
a pozadovaného physical interface, TV transmission bandwidth).

1.b Pristupova siet’ Metro Node — udaje o metropolitnych uzloch vyznamného
podniku (Udaje o sietovych prvkoch, lokalizané udaje o sietovych prvkoch, pocet
interface pre uplink, prevadzka — pozadované bandwidth).

1.c Chrbticova siet’ (Backbone) Regional Node — udaje o lokalitach a typoch
konfiguracie zariadeni v regionalnych uzloch, ktoré zahffaju smeroval (Router)
a prepinac (Switch).



1.d Chrbticova siet’ (Backbone) Core Node - udaje o lokalitach a typoch
konfiguracie hlavnych uzlov (Core node) vratane udajov o pouzitych spojoch.

1.e Chrbticova siet’ (Backbone) Softswitch - udaje o lokalitAch a typoch
konfiguracie prepinacov Softswitch.

2. Dopytové vstupy:

Udaje o poéte uzivatelov a progndézovanom vyvoji dopytu pre roky 2010 az 2020,
stanovenie pocCtu domacnosti a poctu telefonnych pripojok, ich rozdelenie podla
jednotlivych technoldgii a stanovenie prevadzky jednotlivych hlasovych sluzieb
a datovych sluzieb.

3. Smerovacie faktory:
Stanovenie smerovacich faktorov podla jednotlivych typov sluzieb a sietovych prvkov
s prihliadnutim na signalizacnu prevadzku.

4. Parametre dimenzovania siete:

Technické dimenzovacie vstupy pre verejnu telefonnu siet v pevnom umiestneni
a stanovenie zakladnych limitujucich faktorov sietovych prvkov Access Node, Metro
Node, Regional Node Switch, Regional Node Router, Core Node Router, Softswitch
a Media Gateway.

5. Investi€éné a prevadzkové naklady (CAPEX a OPEX):
Stanovenie celkovych obstaravacich cien definovanych sietovych prvkov, udaje
0 vyvoji ich cenového trendu, udaje o Zivotnosti aktiva a dobe obstarania.

Vstupné data v Casti 1.a Pristupova siet’ Access Node, 1. Hlavné vstupy, 2. Dopytové
vstupy a v cCasti 5. Investitné a prevadzkové naklady je mozné, za ucelom
spresnenia, aktualizovat roCne. VSetky ostatné vstupné data su jednorazové, pretoze
sa siet' teoretického efektivneho podniku v priebehu uvazovaného obdobia vyrazne
nemeni.

Vystup nakladového modelu BU LRIC pure tvoria naklady na 1 minutu sluzby
ukoncovania volania. Model prepocita naklady na dané volania vratane primeraného
zisku, ktory je stanoveny na urovni vazeného priemeru nakladov na kapital - WACC.

Urad podla § 23 zakona o elektronickych komunikaciach, s cielom podporovat
investicie podniku vratene investicii do sieti novej generacie, prihliada na mieru
investovania vyznamnym podnikom s uznanim primeranej navratnosti vioZzeného
kapitalu a s tym spojenych rizik Specifickych pre konkrétny novy investiCny sietovy
projekt.

Primerana miera navratnosti vloZzeného kapitalu sa stanovi metédou vazeného
priemeru nakladov kapitalu (WACC - Weighted Average Cost of Capital) podla
vzorca:

WACC pred zdanenim = Re , E +Rd * D

@-t) (D+E) (D+E)

kde:
Re  su naklady na vlastny kapital,



t je dan,
Rd  su naklady na cudzi kapital,
E

(D+E)
D
(D+E)

je podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitali,

podiel cudzieho kapitalu na celkovom kapitali.

Pri vypocte WACC sa vychadza z:

1. vypoctu nakladov na vilastny kapital pomocou modelu ocefiovania kapitalovych
aktiv:

Re =Rf+ 3 * (Rm - Rf) + SP

kde:
Rf je vynosnost bezrizikovej investicie,
B je beta koeficient,

Rm je vynosnost trhu,
SP  je prirazka za velkost podniku publikovana ro€ne v Ibbotson Risk Premia Over
Time Report.

Vynosnost bezrizikovej investicie sa rovna vynosu desatroCnych slovenskych
statnych dlhopisov ako aritmeticky priemer vynosu tychto dlhopisov z ro¢ného
priemeru hodndét v danom roku.

Pri stanoveni rizikovej prirazky trhu sa vychadza z historického vyvoja akciového trhu
podla prieskumu Ibbotson Risk Premia Over Time Report a pouzije sa hodnota
rizikovej prirazky benchmarkova sadzba 5%.

Vypocet koeficientu beta (ukazovatel systematického rizika) vyjadruje vztah medzi
vynosmi finanéného trhu a o€akavanymi vynosmi daného portfélia akcii. Koeficient
beta sa ur€i na zaklade analyzy akciovych trhov porovnatelfnych podnikov v krajinach
EU. Skupina porovnatelnych podnikov pozostava najmenej z desiatich podnikov,
ktoré pdsobia na trhoch krajin EU. Kritériom pri vybere podniku je poskytovanie
sluzieb vo verejnej telefonnej sieti. Konkrétny zoznam a pocet podnikov ako i zdroje
Cerpania udajov urad potvrdi po prehodnoteni. Pre kazdy podnik sa vykona analyza
mesacnych zmien na akciovom trhu za poslednych 5 rokov a analyza zmien trhovych
indexov. Nasledne sa vykona regresna analyza pohybu cien na akciovom trhu a
trhového indexu. Hodnota koeficientu beta sa upravuje k hodnote 1, z toho dévodu,
Ze podniky su postupom C€asu na trhu Coraz etablovanejSie a odolnejSie vo i
zmenam. Takto vypocitany koeficient beta vyjadruje kapitalovu Struktiru daného
podniku. Pre dokoncenie vypoctu koeficientu beta musia byt jednotlivé koeficienty
porovnatelnych podnikov oCistené od zadlzZenia, ktoré sa uskutoCni pouZzitim vzorca
Miller:

B aktiva = B vlastny kapital / (1+( D/E )

kde: D/E = miera zadlzenia v trhovom oceneni.



Poslednym uUkonom je opatovné zadlzenie medianu vSetkych vypocitanych
koeficientov beta mierou zadlZzenia rovnajucou sa ciefovej kapitalovej Strukture
vyznamného podniku alebo odvetvia elektronickych komunikacii pomocou vzorca:

B vlastny kapital podniku/ odvetvia elektronickych komunikacii = median B aktiva *
(A+( D/E).

kde: D/E = oCakavana miera zadlZzenia hodnoteného podniku/ odvetvia
elektronickych komunikacii .

Pri vypoCte sa pouzije prirazka za velkost podnikov, ktora je zavisla na velkosti
podniku (hodnote vlastného imania) a zohfadfiuje rozdielnu navratnost akcii malych
a velkych podnikov z dlhodobého hfadiska, podla prieskumu realizovaného
Ibbotsonom Risk Premia Over Time Report a je odvodena od trhovej kapitalizacie
spolocnosti kotovanych na americkej burze.

2. vypoctu nakladov na cudzi kapital podla vzorca:
Rd =Rf+ M

kde:
Rf je vynosnost bezrizikovej investicie,
M je marza nad ramec vynosu bezrizikovej investicie.

Marza nad ramec vynosu bezrizikovej investicie sa vypocita ako rozdiel aritmetickych
priemerov vynosov desatroCnych euro dlhopisov priemyselnych vyrobcov (s
prislusnym ratingom) a desatronych viladnych dlhopisov Eurdpskej Uunie
vypocitanych ako aritmeticky priemer hodnét v danom roku. Marza nad ramec
vynosu viladnych dlihopisov Eurdpskej unie je pripoCitana k vynosu bezrizikovej
investicie slovenskych Statnych dlhopisov a tymto spésobom sa vypocita cena
cudzieho kapitalu na slovenskom trhu.

3. cielovej kapitalovej Struktury, ktora je vyjadrena vzorcom:
[D/(D+E)]

kde:
D =dih;
E = vlastny kapital.

Cielova kapitalova Struktura sa odvodi z analyzy skupiny porovnatelnych podnikov
pdsobiacich na eurdpskom trhu elektronickych komunikacii (uvedenych vyS$Sie).
Rovna sa hodnote medianu ich kapitalovej Struktury.

Vystupom z modelu BU LRIC pure je cena za sluzbu ukon€ovania volania vo verejnej
telefénnej sieti v pevnom umiestneni. Naklady i cena za sluzbu ukoncovania volania
su v modeli poCitané na zatazenie v hlavnej prevadzkovej hodine, pretoZe na
uvedené zatazenie je nutné dimenzovat siet efektivneho podniku a nesuvisi
s cenovou a marketingovou politikou podniku. ,Prirastok (increment) prevadzkového
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zatazenia®“, t.]. veliCina, ktora je zakladom pre vypocCet nakladov na sluzbu
ukonCovania volania sa viaze k hlavnej prevadzkovej hodine. Model vypocita naklady
efektivneho podniku na elektronické komunikacné sluzby so zahrnutim ukonCovacej
prevadzky a naklady bez zahrnutia ukonCovacej prevadzky. Rozdiel resp. prirastok
(increment) v nakladoch je nasledne vydeleny objemom ukoncovacej prevadzky.
Kalkulacia prirastku zaloZzena na prirastkovych nakladoch identifikuje ako jediné
relevantné naklady tie, ktoré zavisia od objemu dodatoCnej prevadzky. Takto
vypocitana cena za sluzbu ukonCovania volania nezahffia naklady, ktoré nezavisia
od objemu prevadzky t.. fixné a spolocné naklady. Z uvedeného dévodu je
efektivnou cenou (transparentnou a nediskriminaénou) za sluzby ukoncovania
volania.

Vyznamny podnik je povinny na vyZziadanie predlozit uradu vstupné podklady pre
vypocCet ceny a podklady pre vypocet WACC spolu s vypoétom WACC. Vstupné
podklady pre vypocet ceny, podklady pre vypocet WACC spolu s modelom
a manualom k modelu BU LRIC pure su zverejnené na internetovej stranke uradu.

Vypocitana cena za sluzbu ukonCovania volania vychadza z topoldgie siete
teoretického efektivneho podniku. Pouzitie tejto metodiky vychadza zo vSeobecného
principu, Ze siete ostatnych podnikov, ktoré boli budované v liberalizovanom
prostredi su najmenej rovnako efektivne. Z toho vyplyva, Ze vypocitana cena pre
sluzbu ukoncCovania je maximalnou a symetrickou cenou, ktoru je vyznamny podnik
opravneny uctovat za sluzbu ukonCovania volania vo verejnej telefonnej sieti v
pevhom umiestneni vyznamného podniku bez ohfadu na typ a uroven prevadzky.

2. Priebeh konania

Vstupné data do modelu tykajuce sa topolégie sieti, sietovych prvkoch zaradenych
do jednotlivych Casti siete, udaje pre dimenzovanie sietovych prvkov su oznaCované
jednotlivymi podnikmi za obchodné tajomstvo, preto vSetky udaje pouzité ako vstupy
do modelu BU LRIC pure su obchodnym tajomstvom vyznamnych podnikov.
Vzhladom ktomu, Ze model pre stanovenie prirastkovych nakladov za sluzbu
ukonCovania volania v pevnom umiestneni transformuje vstupy vyznamnych
podnikov na efektivne vstupy na zaklade porovnania vstupnych dat poskytnutych
vyznamnymi podnikmi po&sobiacimi na trhu urad sa rozhodol uskutoénit vlastny
vypocet ceny a nasledne regulovat cenu uréenim maximalnej ceny podla § 12 ods. 3
pism. a) zakona o elektronickych komunikaciach v rozhodnuti o regulacii cien.

Urad zadal pripravovat model BU LRIC pure v spolupraci so spoloénostou
PricewaterhouseCoopers Slovakia, s.r.o. (dalej len ,PwC") od septembra 2011.
Vyznamné podniky sa zucCasthovali celého procesu pripravy a odskusania modelu.
V ramci tvorby modelu boli zohladnené aj ich pripomienky a datové vstupy.
Vyznamné podniky predlozili prvykrat vstupné udaje do modelu vo februari 2012.
Tieto udaje boli za rok 2010 a sluzili na overenie funkénosti modelu.

Urad uskutoénil v termine od 15.01.2013 do 12.02.2013 podla § 40 ods. 1 zakona
o elektronickych komunikaciach zber vstupnych udajov do modelu BU LRIC pure za
u€elom vydania rozhodnutia o regulacii cien ukon€ovania volania na relevantnom
trhu &. 3. Urad poziadal listom &. 34/OER/2013 spolo&nost’ ST, listom & 35/0ER/2013
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spolo¢nost’ Orange, listom €. 36/OER/2013 spolo¢nost’ Antik, listom ¢. 37/OER/2013
spolo¢nost’ GTS, listom &. 38/0OER/2013 spolo¢nost’ Slovanet, listom ¢. 39/OER/2013
spolocnost SWAN, listom €. 40/0OER/2013 spolo¢nost’ UPC, listom €. 41/OER/2013
spolognost ZT a listom &. 42/0OER/2013 spolognost TRNAVATEL o predloZenie
vstupnych udajov do modelu a o predloZenie podkladov pre vypocet WACC. Vstupné
udaje predlozili vdetky vyzvané podniky pdsobiace na trhu v elektronickej podobe.
Urad nepozadoval tdaje od spoloénosti Inomanet, spolo¢nosti IPfon, spolognosti VM
Telecom a spolo¢nosti DH Telekom, ktoré v obdobi roku 2011 nemali prepojené siete
alebo neposkytovali velkoobchodnu sluzbu ukon€ovania volania.

Podlfa Odporucania, ods. 9 a 12 preambuly urad pristupil k vylu€eniu vyuZivania
starSich prvkov siete a starSich technolégii, nakofko ,V konkurenCnom prostredi by
prevadzkovatelia sutazili na zaklade su€asnych nakladov a neboli by odSkodneni za
naklady spdsobené nedostato&nou vykonnostou. Udaje o historickych nakladoch sa
preto musia upravit na udaje o sucCasnych nakladoch, aby vyjadrovali naklady
efektivneho prevadzkovatela, ktory vyuziva modernu technoldgiu. Nakladovy model
BU LRIC pure by mal byt zaloZzeny na efektivnych technologickych volbach
dostupnych v ¢asovom ramci, o ktorom sa pri modeli uvazuje, do takej miery, aby sa
dali urcit. Vzostupny model, by mohol predpokladat, Ze ustrednou sietou pre pevné
telefonne siete bude siet novej generacie (Next- Generation-Network, dalej len
JNGN) .

Preto urad po konzultacii s PwC ako dodavatefom modelu pristupil k transformacii
vstupnych uUdajov poskytnutych vyznamnymi podnikmi na efektivne vstupy
hypotetického efektivneho podniku na zaklade porovnania predloZzenych vstupnych
dat vyznamnych podnikov. Urad vyuZil pri zostaveni siete hypotetického efektivneho
podniku prvky siete pouzivané vyznamnymi podnikmi v podmienkach SR, pricom si
vyZiadal od jednotlivych vyznamnych podnikov technické, kapacitné a cenové udaje
o nimi vyuzivanych sietovych prvkoch. V pripade vyuZivania rovnakej substitu¢nej
technolégie viacerymi vyznamnymi podnikmi drad pristupil k spriemerovaniu
ziskanych udajov. V tomto pripade urad uskuto¢nil nasledovné upravy:

4. Parametre siete
- Vsulade sods. 9 a12 preambuly Odporu€ania - zamena technicky
zastaranejSej technolégie Host Siemens aHost Alcatel s vysokou
obstaravacou cenou za novSiu technoldgiu Cisco, nakolko takéto zariadenie
dokaze nahradit obe technoldgie, pricom sa dosiahne zvySenie kapacity
a znizenie cien.

Dalej urad pristapil k tprave poétu rozhrani na zaklade technickych parametrov
pouzivanych viacerymi vyznamnymi podnikmi na uzemi Slovenska podfla skutoéného
datového zberu a to:

- Pre Access Node — Metro Node karty na downlink karty pre zariadenia Cisco
7600 UPE 9 slot HDSL.

- Regional Node Router — core line karty pre zariadenia Cisco 7606 a Cisco
7609 S,

- Node Router - RNS-RNR uplink zamena technolégie DTU Alcatel/Siemens,
Cisco 7609 — za technolégiu Cisco 7609 S,

12



- Core Router — tributary backbone line karty — zamena technolégie Juniper MX
960 za technoldgiu Cisco 7206VXR,

- Core Router - RNS-RNR uplink zamena technologie CN_R_CONF_3 a
CN_R _CONF_4 za technologiu Juniper MX 960 a technolégiu Cisco
7206VXR.

Urad pristapil k spriemerovaniu cien technologicky porovnatelnych zariadeni
vyuzivanych viacerymi vyznamnymi podnikmi a to v pripade:

5. Ceny
- Access Node — (downlink karty) - pri GPON,
- Access Node — (uplink karty) pri STM-1, STM-4, 1GbE a 10Gbe,
- Metro Node —pri Cisco 7600 UPE 9 slot, Cisco 7600 UPE 6 slot,
- Regional Switch —pri Cisco 7600 9 slot,
- Regional Router — pri Cisco 7606 a Cisco 7609-S,
- Core router — pri Juniper MX-960 a Cisco 7206VXR.

Urad taktiez pristpil k spriemerovaniu hodnét Mark-up sietovych prvkov a Mark-up
pre velkoobchodné sluzby.

Po stanoveni vstupov hypotetického efektivneho podniku na zaklade vstupov
vyznamnych podnikov urad pristupil k vypocCtu ceny za velkoobchodnu sluzbu
ukonc€ovania volania.

3. Zhrnutie

Urad vkonani apri rozhodovani postupoval podla zakona o elektronickych
komunikaciach, spravneho poriadku a ostatnych vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov. Urad takisto prihliadol na prislusné ustanovenia odporuéania
0 prepojovacich poplatkoch, ktoré vzhladom na ustanovenie § 11 ods. 2 zakona
o elektronickych komunikaciach povazuje za zavazné pri rozhodovani v tejto veci.
Urad postupoval vtomto konani na zaklade skutocnosti, ktoré mu predchadzali
a mali vplyv na rozhodnutie vo veci ako aj v sulade so svojou predchadzajucou
rozhodujucou praxou, konal v Uzkej sucinnosti s u€astnikmi konania a vzhfadom na
skutoCnosti a tvrdenia uvedené v odbvodneni rozhodol tak, ako je uvedené vo
vyrokovej €asti tohto rozhodnutia.

Poucenie:

Proti tomuto rozhodnutiu mozno podat rozklad do 15 dni odo dna jeho doru€enia na
adresu:

Telekomunikacny urad Slovenskej republiky
Odbor ekonomickej regulacie

Tovarenska 7

P.O. BOX 40

828 55 Bratislava 24
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Toto rozhodnutie je preskumatelné sudom po vyCerpani riadnych opravnych
prostriedkov.

Ing. Jana Kopec€na
riaditelka odboru ekonomickej regulacie

v Bratislave, drfia XX. marca 2013
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